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INSTRUMENTY FINANSOWE

DLA POIŚ 2014-2020
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� INSTRUMENTY FINANSOWE (IF) JAKO JEDNA Z CZTERECH DOPUSZCZALNYCH FORM WSPARCIA (OBOK GRANTÓW, POMOCY

ZWROTNEJ ORAZ NAGRÓD). MOŻLIWE ŁĄCZENIE FORM WSPARCIA, Z ZACHOWANIEM ODRĘBNOŚCI PRZEPŁYWU ŚRODKÓW.

� PRZED DECYZJĄ O WYBORZE FORMY TYLKO IF PODLEGAJĄ DODATKOWEJ SZCZEGÓLNEJ OCENIE - ANALIZIE EX-ANTE. 

� ANALIZĘ EX-ANTE PRZEPROWADZA INSTYTUCJA ZARZĄDZAJĄCA (MOŻE KORZYSTAĆ Z POMOCY EKSPERTÓW ZEWNĘTRZNYCH). 

� ANALIZA EX-ANTE JEST PRZEDSTAWIANA KOMITETOWI MONITORUJĄCEMU DO CELÓW INFORMACYJNYCH.

� ANALIZA EX-ANTE MOŻE BYĆ PROWADZONA ETAPAMI, NIEMNIEJ ZAKOŃCZONA PRZED PODJĘCIEM DECYZJI PRZEZ INSTYTUCJĘ

ZARZĄDZAJĄCĄ O DOKONANIU WKŁADU Z PROGRAMU DO IF.

� ANALIZA EX-ANTE PODLEGA PRZEGLĄDOWI NA ETAPIE WDRAŻANIA, GDY INSTYTUCJA ZARZĄDZAJĄCA STWIERDZI ZMIANĘ

WARUNKÓW RYNKOWYCH.

� ANALIZA EX-ANTE PROWADZONA JEST (Z UWZGLĘDNIENIEM DOTYCHCZASOWYCH DOŚWIADCZEŃ) POD KĄTEM LUKI FINANSOWEJ

(TJ. POTRZEB INWESTYCYJNYCH, ZAWODNOŚCI RYNKU I NIEOPTYMALNYCH INWESTYCJI). BADA RÓWNIEŻ WARTOŚĆ DODANĄ IF, 
EFEKT DŹWIGNI (DODATKOWE ZAANGAŻOWANIE INNYCH ŚRODKÓW, W SZCZEGÓLNOŚCI PRYWATNYCH), SPODZIEWANE

REZULTATY ORAZ ROZWAŻA OPCJE WDROŻENIOWE.

INSTRUMENTY FINANSOWE W ROZPORZĄDZENIU OGÓLNYM



3

� ANALIZA EX-ANTE DLA POIŚ 2014-2020 PROWADZONA PRZY WSPARCIU PODMIOTÓW ZEWNĘTRZNYCH:

� BANKU ŚWIATOWEGO – BADANIE O CHARAKTERZE MAKROEKONOMICZNYM (LUKA FINANSOWA NA POZIOMIE

GLOBALNYM);

� EUROPEJSKIEGO BANKU INWESTYCYJNEGO – POGŁĘBIONA ANALIZA BŚ, UWZGLĘDNIAJĄCA WSZYSTKIE KOMPONENTY

WYMAGANE PRZEZ ROZPORZĄDZENIE OGÓLNE DLA ANALIZY EX-ANTE (ZGODNIE Z ART. 37). 

� ANALIZA EX-ANTE OSTATECZNIE WSKAZAŁA TRZY OBSZARY POIŚ 2014-2020 DO ZASTOSOWANIA IF: 

� PRODUKCJI OZE;

� EFEKTYWNOŚCI ENERGETYCZNEJ W PRZEDSIĘBIORSTWACH ORAZ

� EFEKTYWNOŚCI ENERGETYCZNEJ W MIESZKALNICTWIE

� AKTUALNIE PROWADZONA JEST DALSZA POGŁĘBIONA ANALIZA RYNKU DLA OZE (DOTYCZY SYSTEMU

POZAAUKCYJNEGO) ORAZ SZCZEGÓŁOWA SPECYFIKACJA PRODUKTÓW FINANSOWYCH.

INSTRUMENTY FINANSOWE W POIŚ 2014-2020
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INSTRUMENTY FINANSOWE DLA OZE



5

� ROZWAŻANE NASTĘPUJĄCE PRODUKTY FINANSOWE UE:
• POŻYCZKA PODPORZĄDKOWANA;

• POŻYCZKA RYNKOWA ORAZ

• POŻYCZKA PREFERENCYJNA POŁĄCZONA Z GRANTEM

� KRYTERIA ROZRÓŻNIENIA/WYBORU PRODUKTÓW FINANSOWYCH:
• WARUNKI UDZIELENIA POŻYCZKI, TJ. NA WARUNKACH RYNKOWYCH BĄDŹ UWZGLĘDNIAJĄC OKREŚLONE PREFERENCJE;

• STOPIEŃ SKORELOWANIA Z PLANOWANYM KRAJOWYM SYSTEMEM WSPARCIA (TJ. AUKCJĄ) ORAZ

• DODATKOWE UWZGLĘDNIENIE (OBOK IF) BEZZWROTNEJ FORMY WSPARCIA (TJ. GRANTU)

INSTRUMENTY FINANSOWE DLA OZE

IF dla 

OZE

Projekty 

z  aukcji

Pożyczka 

podporządkowana
Pożyczka 

rynkowaalbob

Projekty 

pozaaukcyjne

Pożyczka  

preferencyjna
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POŻYCZKA PODPORZĄDKOWANA

Środki UE (pożyczka
podporządkowana)

Środki komercyjne Środki własne 
wnioskodawcy

do 20% do 60% od 20%
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POŻYCZKA PODPORZĄDKOWANA UE

� ANALIZA EX-ANTE – ZAKOŃCZONA ANALIZA EX-ANTE, AKTUALNIE PRACE DOTYCZĄ OKREŚLENIA

SZCZEGÓŁOWYCH PARAMETRÓW PRODUKTU FINANSOWEGO

� KRAJOWY SYSTEM WSPARCIA – POŻYCZKA PRZEZNACZONA WYŁĄCZNIE DLA PROJEKTÓW, KTÓRE WYGRAJĄ

W RAMACH PLANOWANYCH AUKCJI

� OFERTA RYNKU – POŻYCZKA ZASADNICZO NA WARUNKACH RYNKOWYCH, ROZWAŻANA MOŻLIWOŚĆ

PREFERENCJI (UWZGLĘDNIENIE ASPEKTÓW POMOCY PUBLICZNEJ)

� SUBORDYNACJA – POŻYCZKA ZALEŻNA (PODPORZĄDKOWANA W SPŁACIE) OD ZEWNĘTRZNYCH

(NP. BANKOWYCH) ŹRÓDEŁ FINANSOWANIA

� FORMA WSPARCIA – WYŁĄCZNIE IF, BRAK DODATKOWEGO BEZZWROTNEGO WSPARCIA ZE ŚRODKÓW UE



8

Pożyczka na warunkach rynkowych – wstępne parametry

Środki UE
(pożyczka rynkowa)

Środki komercyjne
(kredyt bankowy lub 
pożyczka rynkowa NFOŚiGW)

Środki własne 
wnioskodawcy

20% 65% 15%

15% 70% 15%
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� POŻYCZKA NA WARUNKACH RYNKOWYCH NIE STANOWI POMOCY PUBLICZNEJ

STOPĘ REFERENCYJNĄ DLA POSZCZEGÓLNYCH PRZEDSIĘBIORCÓW UZYSKUJE SIĘ POPRZEZ

ZSUMOWANIE STOPY BAZOWEJ I ODPOWIEDNIEJ MARŻY.

� AKTUALNA WARTOŚĆ STOPY BAZOWEJ WYNOSI 1,76%. STOPA BAZOWA USTALANA

JEST PRZEZ KOMISJĘ EUROPEJSKĄ I PUBLIKOWANA W DZIENNIKU URZĘDOWYM UNII

EUROPEJSKIEJ ORAZ NA STRONIE: 
TTP://EC.EUROPA.EU/COMPETITION/STATE_AID/LEGISLATION/REFERENCE_RATES.HTML

� WYSOKOŚĆ MARŻY USTALANA JEST W OPARCIU O TZW. RATING, KTÓRY USTALONY JEST

W OPARCIU O SYTUACJĘ EKONOMICZNO-FINANSOWĄ PRZEDSIĘBIORCY (W

SZCZEGÓLNOŚCI JEGO ZDOLNOŚĆ KREDYTOWĄ, WYPŁACALNOŚĆ).
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POŻYCZKA RYNKOWA UE

� ANALIZA EX-ANTE – ZAKOŃCZONA ANALIZA EX-ANTE, AKTUALNIE PRACE DOTYCZĄ OKREŚLENIA

SZCZEGÓŁOWYCH PARAMETRÓW PRODUKTU FINANSOWEGO

� KRAJOWY SYSTEM WSPARCIA – POŻYCZKA PRZEZNACZONA WYŁĄCZNIE DLA PROJEKTÓW, KTÓRE WYGRAJĄ

W RAMACH PLANOWANYCH AUKCJI

� OFERTA RYNKU – POŻYCZKA NA WARUNKACH RYNKOWYCH, BEZ PREFERENCJI

� SUBORDYNACJA – POŻYCZKA NIEZALEŻNA OD ZEWNĘTRZNYCH (NP. BANKOWYCH) ŹRÓDEŁ FINANSOWANIA , 
BRAK PODPORZĄDKOWANIA W SPŁACIE

� FORMA WSPARCIA – WYŁĄCZNIE IF, BRAK DODATKOWEGO BEZZWROTNEGO WSPARCIA ZE ŚRODKÓW UE
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Instrument wsparcia dla przedsięwzięć nie uzyskujących przychodów w 
ramach systemu aukcyjnego – pożyczka  preferencyjna

Finansowanie zewnętrzne 
Finansowanie komercyjne / 

pożyczka NFOŚiGW 

min.  25% CAPEX

Odbiorca 

energii

Przychody ze sprzedaży energii

Pożyczka preferencyjna + dotacja ze 
środków UE (łącznie do 60% CAPEXU)



12

POŻYCZKA PREFERENCYJNA UE

� ANALIZA EX-ANTE – POGŁĘBIONA ANALIZA W TOKU, RÓWNOLEGLE TRWAJĄ PRACE DOTYCZĄCE OKREŚLENIA

SZCZEGÓŁOWYCH PARAMETRÓW PRODUKTU FINANSOWEGO

� KRAJOWY SYSTEM WSPARCIA – POŻYCZKA PRZEZNACZONA WYŁĄCZNIE DLA PROJEKTÓW SPOZA SYSTEMU

AUKCYJNEGO

� OFERTA RYNKU – POŻYCZKA O CHARAKTERZE PREFERENCYJNYM

� SUBORDYNACJA – POŻYCZKA NIEZALEŻNA OD ZEWNĘTRZNYCH (NP. BANKOWYCH) ŹRÓDEŁ FINANSOWANIA , 
BRAK PODPORZĄDKOWANIA W SPŁACIE

� FORMA WSPARCIA – POŁĄCZONA Z BEZZWROTNĄ FORMĄ FINANSOWANIA UE (GRANTEM UE)



DZIĘKUJĘ ZA UWAGĘ
MINISTERSTWO INFRASTRUKTURY I ROZWOJU
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